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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

DUNYA EKONOMISINDE GUNDEM VE BEKLENTILER

«2014 YILI| DUNYA EKONOMISI VE TICARETINDE BUYUME
BEKLENTILERI DAHA OLUMLU

- GELiISMIiS ULKELERDE [YIMSERLIK ARTIYOR

- ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENISLEMEDEN GIKISI
SURDURUYOR

* GELISEN ULKELERIN YENI KURESEL KOSULLARA
UYUMU, CIN’'DEKi YAVASLAMA VE UKRAYNA-KIRIM-RUSYA
RISKLERI DALGALANMALARA YOL ACIYOR




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 YILI BUYUME BEKLENTILERIi YUZDE

2014

ULKELER 2012 2013 TAHMIN
DUNYA 2,4 2,3 3,1
GELiSMiS ULKELER 1,2 1,2 2,2
ABD 2,2 1,9 2,8
EURO BOLGESI -0,6 -0,4 1,0
AB 27 -0,2 0,0 1,4
JAPONYA 1,4 1,6 1,7
KANADA 1,7 1,6 2,4
DIGER GELiSMiS ULKELER 1,8 2,3 3,0
GELISEN ULKELER 4,9 4,5 5,1
ORTA VE DOGU AVRUPA 1,4 2,3 2,8
BDT 3,4 2,1 2,6
ASYA 6,5 6,3 6,7
CiN 7,7 7,7 7,5
HINDISTAN 3,2 4.4 5,4
ORTA DOGU VE K.AFRIKA 4,5 2,3 3,3
SAHRA AFRIKASI 4,9 5,0 6,1
LATIN AMERIKA 3,0 2,7 3,0
TURKIYE 2,2 3,8 3,5

KAYNAK: IMF WORLD ECONOMIC OUTLOOK, OCAK 2014




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISMIS$S ULKELERDE TOPARLANMA

OECD ONCU GOSTERGELERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AB UG CEYREKTIR BiR ONCEKi CEYREK DONEME GORE BUYUYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 DUNYA TICARETI BUYUME BEKLENTILERI

2014
2009 2010 2011 2012 2013 TAHMIN
MAL TiCARETI
MILYAR DOLAR 12.380 15.240 17.816 17.851 18.315 19,100
MAL TiCARETi BUYUME
YUZDE DEGER BAZINDA -21.7 23.4 18.0 0.2 2,6 4,5
MAL TICARETI BUYUME -12.0 14.0 5.0 2.0 3.0 5,5

YUZDE MIKTAR BAZINDA

KAYNAK: DUNYA TICARET ORGUTU




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

(OCAK 2014) DUNYA iIHRACATINDA BUYUME YUZDE

ULKELER (VERI AY) 2013 2014 2014/2013 %
ABD (1) 123,4 127,5 3,3
MEKSIKA (1) 27,3 27,0 -1,0
KANADA (1) 38,2 35,7 -6,6
BREZILYA (2) 31,6 31,9 0,9
ALMANYA (1) 117,1 123,6 55
FRANSA (1) 47,2 47,9 1,7
iITALYA (1) 39,7 40,8 2,7
ISPANYA (1) 24,5 25,0 2,0
INGILTERE (1) 422 438 3,9
HOLLANDA (1) 56,7 56,9 0,5
iISVICRE (1) 19,0 19,7 3,4
NORVEG (2) 27,3 27,1 -0,7
RUSYA (1) 38,9 39,5 1,5
POLONYA (1) 16,0 17,6 10,1
GEK CUMH. (1) 12,8 14,3 11,9
CiN (2) 326,5 321,1 -1,0
JAPONYA (1) 53,8 50,6 -5,9
HINDISTAN (2) 525 525 0,0
GUNEY KORE (1) 45,7 45,6 -0,2
TAYVAN (2) 45,4 45,6 0,4
SINGAPUR (2) 63,0 65,8 4.4
TURKIYE (1) 11,5 12,5 8,7
70 ULKE (1) 1.346 1.386 3,0
69 ULKE (CiN HARIC) (1) 1.159 1.179 1,7




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ULUSLARARASI TASIMACILIK FIYAT ENDEKSINDE (CAPSIZE) GELISMELER

CAPSIZE TASIMACILIK ENDEKSI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA BIiRLIGINDE DIS TiICARET 2014

2013 OCAK 2014 OCAK 2014/2013 TS
MILYAR EURO MILYAR EURO DEGISIM % DEGISIM %
AB-28 235.0 2399 20 -0,0

ici TICARET




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI PARASAL GENISLEMEDEN CIKISI SURDURUYOR;

AYLIK ALIMLAR 55 MILYAR DOLARA iNDi; NiSAN - HAZIRAN — TEMMUZ —-EYLUL-EKIM
AYLARINDA 5 TOPLANTI YAPILACAK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

ABD MERKEZ BANKASI’NIN DEGERLENDIRMESi

1. EKONOMIDE CANLANMA SURUYOR
2. 2014 BUYUME HEDEFi YUZDE 2,8-3,2,
3. KALICI VE DAHA HIZLI BUYUME 2015 YILINDA

4. ISTIHDAM PIYASASI BEKLENTILERIN UZERINDE
TOPARLANIYOR, YILSONU iSSiZLIK BEKLENTISI YUZDE 6,1

5. BUYUME TEMPOSU BU SEKILDE GIDERSE PARASAL GENISLEMEDEN
CIKIS SONBAHARDA BITEBILIR

6. DOLAR GUGLENIYOR

7. FAIZLER 2015 YILINDA YUZDE 1,0’E YUKSELECEK

11



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

YILIN SON GEYREGINDEN iTIBAREN FAiZ ARTIRIMI GUNDEME GELECEK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERDE GELISMELER

. GELISEN ULKELER YENi KURESEL KOSULLARA UYUM SAGLAMAYA
CALISIYOR

GELISEN ULKELERDE EKONOMIK BUYUME YAVASLIYOR

. GELISEN ULKELERIN PARA BIRIMLERINDE YENI DENGE ARAYISI
SURUYOR

. UKRAYNA-KIRIM-RUSYA TEMELLI SIYASI RISKLER GELISEN
ULKELERDE YENIDEN DALGALANMA YARATABILIR

. CIN'DE LIBERAL SISTEME KADEMELI GEGiS SANCILARI BASLIYOR

13



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERDEN SERMAYE CIKISI VE DAHA YUKSEK FAIZ ORANLARI

(Milyar ABD dolan)
Tum gelismekte olan tlkeler, 52 haftalik birikimli

a5

Tahvil Piyasalan ===== Hisse Senedi Piyasalan H

70

45

-30

-55

-80

P FPRPEFR R PR PP PP PP DR R WP W W W Wk WD P W W P
O S R G N PO R L I M A S S N P M P M A
Kaynak: EPFR. Son Veri: 05 Mart 2014.

14



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERDE YAVASLAMA

OECD ONCU GOSTERGELERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GELISEN ULKELERIN PARA BIRIMLERINDE DEGER KAYBI BASKISI AZALARAK
SURUYOR; DOLAR KARSISINDA DEGER DEGISIMi %
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

AVRUPA BIRLIGININ TICARET ORTAKLARI 2012-2013 MILYAR EURO

AB 28’iN iIHRACATI

AB 28’iN iITHALATI

AB 28 iCiN TICARET

DENGESI

2012 2013 2012 2013 2012 2013
ABD 292,8 288,0 206,5 196,0 + 86,3 +92,0
GIiN 144,0 148,1 291,6 279,9 -147,6 -131,8
RUSYA 123,4 119,8 215,1 206,6 91,7 -86,8
ISVICRE 133,5 169,5 105,9 94,3 + 27,6 +75,3
NORVEC 49,9 50,2 101,0 90,0 -51,1 -39,8
TURKIYE 75,4 77,7 48,3 50,2 +27,1 +27,5
JAPONYA 55,6 54,0 64,7 56,4 9,2 -2,4
KORE 37,8 40,0 38,0 35,8 -0,2 +4,1
BREZILYA 39,7 40,1 37,4 33,0 +2,2 +7,1
HINDISTAN 38,5 35,9 37,5 36,8 +1,0 -0,9
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EURO DOLAR PARITESI; 1,34-1,39 ARALIGINDA
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EMTIALAR; YENI YILDA FIYATLAR ZAYIF KALACAK;

KISA VADEDE CiN’DE YAVASLAMA, JEOPOLITIK ETKENLER VE KURAKLIK ETKIiLIi

PETROL | 1IN PAMUK 1 ka0 GIDA Glll_\l([))BE,)A(L COMEX

AYLAR SIQI_RA'E{ ONS CS&T)?N FIYAT COMPOSITE BAlélif;ASTTOT

srenT | DOMAR | A npEx | ENDEKSI CSATREBE?_N DOLAR/LIBRE
2009 ARALIK 78.2 1.097 76.8 178 158.9 3.3275
2010 ARALIK 94.6 1.422 168.2 223 184.5 4.4395
2011 ARALIK 107.2 1.567 96.7 211 195.0 3.4335
2012 ARALIK 111.3 1.676 82.9 211 180.7 3.6490
2013 MART 99,5 1.395 01.8 215 177.9 3.1280
2013 HAZIRAN 102,0 1.235 91,3 210 171,9 3.0578
2013 EYLUL 108,3 1.327 92,7 203 174,0 3,3210
2013 EKIiM 108,9 1,323 85,4 206 178,9 3,3025
2013 KASIM 110,1 1.251 84,9 206 177,9 3.2050
2013 ARALIK 112,0 1,204 87,5 206 179,4 3,3680
2014 OCAK 106,4 1.240 92,8 203 182,0 3,1970
2014 SUBAT 109,1 1.328 94,1 208 180,2 3,1870
2014 MART (20) 105,8 1.354 98,3 209 176,3 2.9460

19



TURKIYE
EKONOMISI



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

1

2

3.

4.

EKONOMIK GELISMELER VE BEKLENTILER

. IHRACAT VE DIS TICARET GOSTERGELERI

. TEMEL EKONOMIK GOSTERGELER

MERKEZ BANKASI POLITIKALARI

DOVIZ KURLARI VE FAIZLER
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 YILI OCAK-SUBAT AYI IHRACAT ARTISI YUZDE 6,8

SEKTOREL BAZDA IHRACAT RAKAMLARI -1000 $
OCAK-SUBAT SON 12 AYLIK
) DEGISIM DEGISIM
SEKTORLER 2013 2014 (‘14/'13) | 2012-2013 2013-2014 (‘14/'13)
|. TARIM 3.312.975 3.729.595 126 19.399.882 21.760.484 12,2
Il. SANAYI 18.452.243 19.628.377 6,4 114.740.054 120.218.465 4,8
TEKSTIL VE HAMMADDELERI 1.331.556 1.485.574 11,6 7.950.750 8.543.111 7.5
DERI VE DERi MAMULLERI 244.866 269.238 10,0 1.685.465 1.965.679 16,6
HALI 327.548 355.527 8,5 2.056.296 2.223.583 8,1
KIMYEVi MADDELER VE MAM. 2.745.432 2.845.067] 3,6 17.568.217 17.533.646 -0,2
HAZIRGIYiM VE KONFEKSIYON 2.782.124 3.078.694 10,7 16.290.905 17.662.1620 8,4
OTOMOTIV ENDUSTRISI 3.269.411 3.422.8059 4,7 19.106.752 21.456.204 12,3
GEMIi VE YAT 211.355 143.708 -32,0 876.571] 1.095.944 25,0
ELEKTRIK ELEKTRONIK VE HIZMET 1.668.491 1.826.0059 9,4 11.694.770 11.853.09 1.4
MAKINE VE AKSAMLARI 865.679 949.848 97 5.380.695 5.879.330 9,3
DEMIR VE DEMIR DISI METALLER 1.064.756 1.162.220 9,2 6.534.080 6.929.306 6,0
CELIK 2.369.391] 2.304.438 -2,7 15.242.655 13.760.521] -9,7
CIMENTO CAM SERAMIK VE TU 468.460 490.805 4,8 3.122.805 3.175.337 1,7
MUCEVHER 346.757 377.702 8,9 2.017.310 2.287.299 13,4
SAVUNMA VE HAVACILIK SAN. 163.402 214.998 31,6 1.300.411] 1.440.52 10,8
IKLIMLENDIRME SANAYIi 577.194 685.990 18,8 3.825.213 4.308.124 126
DIGER SANAYi URUNLERI 15.818 15.7571 -0,4 87.157 104.598 20,0
Ill. MADENCILIK 793.231] 729.184 -8,1 4.444.244 4.972.225 11,9
TOPLAM 22.558.449 24.087.157 6,8 138.584.181 146.951.174 6,0

22



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 YILI OCAK AYI1 iTHALAT ARTISI YUZDE 2,6

2013 OCAK 2014 2013/2014
MILYON DOLAR | MILYONDOLAR | DEGISIM %
. YATIRIM MALLARI 2.598 2.567 1,2
Il. ARA MALLARI 14.207 14.668 3,2
1. SANAYI iCIN ISLEM GORMEMiS HAMMADELER 1.038 1.264 21,8
2. SANAYI iGIN iISLEM GORMUS HAMMADDELER 6.311 6.276 -0,6
3. ISLEM GORMEMIS YAKIT VE YAGLAR 79 93 17,7
4. YATIRIM MALLARININ AKSAM VE PARGALARI 964 1.006 4,4
5. TASIMACILIK ARAGLARININ AKSAM VE PARGALARI 945 939 -0,6
6. ESASI YiY. VE ICE.OLAN iSLENMEMiS HAMMADDE 327 267 -18,3
7. ESASI YiY. VE IGE. OLAN iSLENMiS HAMMADDE 193 242 25,4
8. ISLEM GORMUS DIGER YAKIT VE YAGLAR 1.301 1.373 5,5
9. PETROL VE DOGALGAZ VB. 3.047 3.208 5,3
II.TUKETIM MALLARI 1.842 2.028 10,1
TOPLAM 18.802 19.292 2,6

23



EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

b3

2013 YILI DIS TICARET AGIGI 99,8 MiLYAR DOLAR
2014 ACIK 99,3 MILYAR DOLAR
YILLIK DIS TICARET ACIGI MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014 OCAK iMALAT SANAYINDE BUYUME YUZDE 7,6; IHRACAT BELIRLEYICI

) _ OCAK-OCAK SANAYiI
SEKTORLER URETIMINDE BUYUME %
ELEKTRONIK URUNLER 26,3
ECZACILIK URUNLERI 21,3
MAKINE VE TEGHIZAT 18,1
DERi URUNLERI 17,2
MOBILYA 17,1
DIGER ULASIM ARAGLARI 16,4
GIDA URUNLERI 14,0
KiMYASAL URUNLER 13,6
CAM, GIMENTO, SERAMIK 11,7
KAGIT VE KAGIT URUNLERI 10,3
KAUGUK PLASTIK 9,0
AGAGC ORMAN MAMULLERI 8,5
ANA METAL SANAYi 7.9
IMALAT SANAYI 7,6
ELEKTRIKLI TEGHIZAT 6,7
TEKSTIL URUNLERI 5,8
BASIM SANAYI VE KAYITLI MEDYA BASILMASI 5,7
METAL URUNLER VE ESYALAR 4,6
GiYiM ESYASI -4,0
KARA TASITLARI -6,0
RAFINE PETROL URUNLERI 7.4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2014; CARIi AGIK AZALIYOR; SERMAYE GiRi$i VE NET REZERVLER DAHA HIZLI AZALIYOR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’YE PORTFOY YATIRIMI GIRISI TERSINE DONDU

YILLIK BiRIKiMLI PORTFOY GiRISiI MILYON DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

[ 9%

TURKIYE’YE DOGRUDAN SERMAYE GIRISLERINDE TOPARLANMA GABASI

YILLIK BiRIKIMLI DSY GIiRiSi MILYON DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

IMALAT SANAYi SEKTORUNDE DIS BORGLAR;

i 2008 2012 2013
SEKTORLER MILYON DOLAR | MILYON DOLAR | MILYON DOLAR
GIDA iGECEK VE TUTUN URURNLERI IMALATI 6.322 4.293 4.842
TEKSTIL VE GiYiM ESYASI iIMALATI 3.415 3.062 2.694
DERIi VE URUNLERI iMALATI 75 129 101
AGAC VE AGAGC URUNLERI IMALATI 604 288 414
KAGIT VE KAGIT URUNLERI iMALATI 1.097 566 589
RAFINE EDILMiS PETROL URUNLERI IMALATI 313 1.385 1.273
KIMYASAL VE ECZACILIK URUNLERI iMALATI 2.288 1.892 1.880
KAUCUK VE PLASTIK URUNLERI IMALATI 1.097 847 672
METALIK OLMAYAN MINERAL URUNLERIN IMALATI 1.965 966 1.097
ANA METAL SAN.VE METAL ESYA URUN. iMALATI 4.766 4.026 3.554
MAKINE VE TECHIZAT iMALATI 1.546 417 300
ELEKTRIK VE ELEKTRONIK URUNLERI iMALATI 2.098 2.398 2.982
ULASIM ARAGLARI IMALATI 2.979 2.299 2.943
MOBILYA VE DIGER SAN URUNLERI iIMALATI 337 324 452
TOPLAM 28.900 22.892 23.734
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’NIN DIS FINANSMAN YAPISI; BANKALARIN YURTDISI BORGLANMA
OLANAKLARINI SURDURMESiI ONEMLI HALE GELIYOR

2013 MAYIS
YILLIK BIRIKiMLI
MILYON DOLAR

2014 OCAK

YILLIK BiRiKiMLI
MILYON DOLAR

CARI ACIK 54.479 64.008 ‘
PORTFOY GIRISI 52.533 22.406 ‘
DOGRUDAN SERMAYE GIRigi 8.347 10.460
KREDILER 31.562 28.493
TOPLAM FINANSMAN 92.442 61.349 4
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE’NIN KREDI NOTLARI; GORUNUMLER NEGATIFE DONUYOR

KURUM NOT GORUNUM GUNCELLEME
TARIHLERI 2014
23 MAYIS
STANDART AND -
S EORE BB+ NEGATIF 21 KASIM
Baa3 < 11 NiSAN
MOODYS YATIRIM YAPILABILIR DURAGAN 5 ARALIK
BBB- < 4 NiSAN
FITCH YATIRIM YAPILABILIR DURAGAN 3 EKIM
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI POLITIKALARI 18 MART 2014

OCAK AYINDA YUKSEK FAIZ ARTISLARI YAPILDI

TURK LIRASI LiKIDITESINI ARTIRIYOR

KREDI BUYUMESI YAVASLIYOR

IC TALEPTE YAVASLAMA GOZLENIYOR

ENFLASYON HAZIRAN AYINA KADAR ARTISINI SURDURECEK

SIKI PARA POLITIKASI SURECEK
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KUR ARTISLARI ILE ENFLASYON YUKARI YONLUO
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

FAIZ ORANLARI YUKARI YONLU
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SUBAT
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TEMMUZ

AGUSTOS
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EKIM
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ARALIK
2012 OCAK

SUBAT

MART

NiSAN
MAYIS
HAZIRAN

TEMMUZ

AGUSTOS

EYLUL

EKIM
KASIM
ARALIK
2013 OCAK

SUBAT

MART

NiSAN
May.15

May.30
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TEMMUZ
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EYLUL

EKIiM
KASIM
ARALIK

-
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14,50

12,00
11,60

10,00

——MERKEZ BANKASI
GOSTERGE FAizi
YUZDE

——2 YIL VADELI BONO
FAizi YOZDE

——KISA VADELI TL
KREDI FAizi YOZDE

——MERKEZ BANKASI
GECELIK BORG
VERME FAizi YOZDE
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI TL LiKIDITESiNi ARTIRDI; PIYASADA PARA OLACAK

[ Toplam Bakive (Milyar TL) = TCMEB Ortalama Fonlama Faizi (sag eksen)

0911
10/11
11/11
12/11
01/12
02/12
03/12
04/12
05/12
06,12
07/12
08/12
09/12
10/12
11/12
12/12
01/13
02/13
03/13
04/13
05/13
06,13
07/13
08/13
09,13
10/13

Kaynak: TCMB.

11/13

12/13
01/14
02/14
03/14

Son Veri: 12 Mart 2014,
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

KREDI BUYUMESIi YAVASLIYOR; KREDI YENILEMELERINE DIKKAT

(Yilhik Bliyiime, Yiizde)
45 1 r 45
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\r \
m
n g, \
" [ YAVR" “\
h?y MM 1
35 1 - 35
30 A - 30
25 - 25
Toplam Kredi Biiytimesi
20 A - 20
Toplam Kredi Bliyviimesi
‘Kur Etkisinden Arindirlnms
15 | ( 5) W - 15
10 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 10
g ddd2 2 24494432 48 898 84 88 848 §868§888M88884M466H3 58806860583 33
R R R R R R E N R EEEEEE
*Toplam bankacihk sektdrl (Katihm bankalan dahil)
Kredi kartlan dahil.
TGA Harig
Son Veri 07 Mart 2014.

Kaynak: TCMB.
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASI SEPET KUR 2.80’DEN GERi DONDU
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASINDA ONEMLI BiR DUZELTME YASANDI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

GENEL DEGERLENDIRME
IC TALEP ARTISI BIR SURE DAHA YAVAS KALACAK

IHRACAT ARTISI DAHA YUKSEK OLABILIR

IHRACAT SANAYI URETIMINI DESTEKLIYOR

DAHA YUKSEK FAIZ ORANLARI OLACAK

TURK LIRASINDA DALGALANMA AZALARAK SURUYOR

KREDI OLANAKLARI SIKILASIYOR, LIKIDITE ONANAKLARI GENISLIYOR
NAKIT VE LIKIDITE KARLILIKTAN DAHA ONEMLI

SIYASI GELISMELER EKONOMIK BEKLENTILERI YONLENDIRECEK
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